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1. INTRODUCAO

O presente parecer tem por objetivo apresentar a analise do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia referente ao més de marco de 2024. Este documento avalia o
desempenho da carteira de investimentos, considerando os impactos dos cendrios econémico e
financeiro nacional e internacional, além da execucdo orgcamentaria. Destaque especial é dado a
anadlise das estratégias de alocagao de ativos, que incluiram a aplicagdo de doze milhdes de reais
(RS 12.000.000,00) em NTN-B, sendo quatro milhdes de reais (RS 4.000.000,00) alocados em
vértices para 2024 e oito milhdes de reais (RS 8.000.000,00) em vértices para 2027, antecipando
movimentos de mercado e mantendo o foco no atingimento da meta atuarial nos préximos anos.

2. INFORMAGCOES GERAIS

O demonstrativo apresentado busca fornecer aos conselheiros e gestores informagdes
fundamentais para a tomada de decisGes estratégicas, visando a sustentabilidade financeira,
transparéncia e aderéncia as normas legais e regulatérias.
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Servidores vinculados ao RPPS
SERVIDORES APOSENTADOS E PENSIONISTAS MARCO/2024
Namero de Aposentados 866
Numero de Pensionistas 154
TOTAL DE SERVIDORES APOSENTADOS E PENSIONISTAS 1.020
Servidores com direito a Paridade com RPPS 667
Servidores com Reajuste pelo indice do RGPS 353
TOTAL DE SERVIDORES APOSENTADOS E PENSIONISTAS 1020
SERVIDORES ATIVOS MARCO/2024
Prefeitura Municipal 2167
Camara Municipal 36
Saemas 62
Sertprev 9
Total de Servidores Ativos 2.274
TOTAL GERAL | 3.294 |

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

3.1. Cenario Internacional

O cenario internacional em marco de 2024 apresentou sinais mistos de crescimento
econdmico. As bolsas americanas fecharam em alta, impulsionadas principalmente pelo
setor de tecnologia, devido ao entusiasmo gerado pela aplicagdo de inteligéncia artificial
(1A). Apesar da proximidade da decisdo de juros do Federal Reserve (FED), o otimismo
com os avang¢os em |A compensou temores de que o ciclo de alta nos indices estivesse
se esgotando. O indice Dow Jones avangou 0,20%, o S&P 500 subiu 0,63% e o Nasdaq
Composite fechou com alta de 0,82%. Na China, os estimulos ao consumo interno
continuaram sustentando a recuperagdo econdmica, enquanto mercados emergentes
enfrentaram volatilidade diante de condi¢des globais restritivas e alta nos pregos do
petrdleo. Tais fatores exigem cautela nas decisGes de investimento no cenario global.

3.2. Cenario Nacional

No Brasil, o Ibovespa encerrou o més com valorizagdo acumulada, sustentada pelo bom
desempenho das ac¢Oes ligadas ao setor de commodities, em especial a Vale, que se
beneficiou da recuperacdo nos precos do minério de ferro. Ontem, o indice fechou em
alta de 0,17%, aos 126.954,18 pontos, refletindo o otimismo moderado dos investidores.
A taxa Selic permaneceu em 11,25%, com perspectivas de continuidade na redugao ao
longo do ano, favorecendo maior exposicdo a renda variavel, conforme pesquisa recente
apontou crescimento de 55% em janeiro para 57% em margo no interesse por este
segmento. Adicionalmente, o cendrio fiscal segue exigindo ajustes, mas os dados de
inflagdo mais baixos tém permitido ao governo manter projecées de crescimento
econdmico consistentes para 2024.

4. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

A execugdo orgcamentaria de marco de 2024 apresentou estabilidade, com receitas
mantendo-se proximas ao projetado e despesas controladas em conformidade com o
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previdencidrias decorrente de arrecadacgao superior as despesas na competéncia. Outro
fator importante sdo os gastos administrativos que permaneceram alinhados as metas
de eficiéncia. Eventuais desvios foram pontuais e corrigidos com readequagdes no fluxo
de caixa, garantindo a sustentabilidade das obrigacdes financeiras do Instituto.

Demonstrativo das Receitas

DESCRICAO DA RECEITA MARCO/2024 ACUMULADO NO ANO
CONTR!BUI(;AO SERVIDOR ATIVO - 14% 1.671.515,33| R$ 4.980.015,09
CONTR!BUIQAO APOSENTADOS E PENSIONISTA - 14% 72.142,66| R$ 205.950,75
CONTRIBUIQAO PATRONAL - 17,2% 2.053.575,68] R$ 6.166.769,40
CONTRIBUICAO SUPLEMENTAR - 29 88% 3.567.918,58| R$ 9.465.812,08
COMPENSACAO PREVIDENCIARIA - 1.752.539,74] R$ 2.031.414,20
RENDIMENTO DE APLICA(;AO FINANCEIRA 1.682.093,52 ﬁl; 6.498.405,54
DEMAIS RECEITAS PREVIDENCIARIAS (TAC) 80.694,92| R$ 242.474,65
TOTAL RS 10.880.480,43 | R$ 29.590.841,71

Demonstrativo das Despesas
DESCRICAO DA DESPESA MARCO/2024 ACUMULADO NO ANO

EMPENHADO EMPENHADO

PROVENTOS DE APOSENTADORIAS E PENSOES RS 5.320.780.13 | R$ 15.769.090,06
DESPESAS COM PESSOAL ATIVO - UG RS 131.959.74 | RS 406.499,63
OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS RS 4539383 | RS 355.585,89
OUTRAS DESPESAS PREVIDENCIARIAS RS 3.756,36 | R$ 556.144,71
TOTAL RS 5.501.890,06 | R$ 17.087.320,29

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. Carteira de Investimentos Consolidada

e Este item apresenta a composicdo consolidada da carteira, detalhando os valores
aplicados em cada classe de ativos. Os dados serdao demonstrados no quadro a seguir:

Carteira consolidada de investimentos - base (Marco / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia
BB ALDCA@D ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P... D+2 Nio hd
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIC LP D+1 Mo ha
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 N3o hd
BE TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVI... D+0 15/08/2024
BE TITULOS FUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA F.. D+0
BE TITULCS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAP... O+0
BE TITULOS FUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR. .. D+0 15/08/2024
BE TITULOS PUBLICOS XX| FI RENDA FIXA PREVIDENCI... D+0 15/08/2024
CAXA BRASIL 2024 | TITULOS FUBLICOS FI RENDA FI... D+0 /2024
CAIXA BRASIL 2024 || TITULOS FUBLICOS FI RENDA F. D+0 15082024
CAlXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA F... D+0 16/08/2024
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI... D+0 16/08/2024
CAlXA BRASIL 2027 TITULCS FUBLICOS FI REMDA FlxA D+0
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI... D+0
CAlXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC REMDA FIxA D+0 N3o hd
CAIXA BRASIL TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Mo ha
ITAL ASSET NTH-E 2024 FI RENDA FIXA D40 16/08/2024
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA D+1 N3o ha
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA D+0 N3o hd
BB FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI FREVIDE. D+0 N3o ha

Saldo

38.6807.911.:

13.282. 48458

660.632,60

434 888,92

80.460.566,93

85.834.259.83

16.960,47

185.704.519.23

550.881,43

373473124

100.829.153,96

19.542.194.71
2.186.221.%0
18.011.685.40
21.270,85
2.277.470.41
2.182.043,38
3258 22212
2.142.568,33

12.045.157 .85
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% 5/ PL do Fundo

Enquadramento
Artige T°, Inciso |, Ainea b
Artigo T°, Inciso |, Alinea b
Artige T°, Inciso |, Ainea b
Artigo T°, Inciso |, Alinea b
Artige T, Inciso |, Ainea b
Artigo T°. Inciso |, Alinea b
Artige T, Inciso |, Ainea b
Artigo T°. Inciso |, Alinea b
Artige T°, Inciso |, Ainea b
Artiga T°, Inciso |, Alinea b
Artige T°, Inciso |, Ainea b
Artigo T°, Inciso |, Alinea b
Artige T°, Inciso |, Ainea b
Artigo T°. Inciso |, Alinea b
Artige T°, Inciso |, Ainea b
Artigo T°. Inciso |, Alinea b
Artige T°, Inciso |, Alinea b
Artiga T°, Inciso |, Alinea b
Artige T°, Inciso |, Ainea b

Artigo T°, Inciso |11, Alines a
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Carteira consolidada de investimentos - base (Marco / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. 5/ Total Cotistas % 5/ PL do Fundo Enquadramento
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP D+1 NEo hi 11,952 306,28 115 1.55% Artign T°, Inciso |11, Alines 3
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXAR... D+ Nio hd 801271260 1.20% 484 0,28% Artigo T°, Incisa |11, Alinea a
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 Fl REMDA FIXA D+1 Nio hd 4,950 447 40 442 Artigo T°, Incisa |11, Alinea 3
BB A@ES ALOCAQ&O FI A@ES D4 Nio ha 1.774.728,57 529 0,54% Artigo £°, Inciso |
EB AQf)ES VALOR FIC AQf)ES D+32 Nio hd 0,35% 1.248 0.27T% Artigo 8°, Inciso |
BB RETORNO TOTAL FIC AQE)ES D+3 N&o hi 0,84% 24204 Artigo 8°, Inciso |
CAIXA DIVIDENDOS FI AQE)ES D4 Nio hd 2302 Artigo 8°, Inciso |
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI A@ES D4 Nio hd 1.451.113,02 5.220 0.21% Artigo 8°, Inciso |
BB AQf)ES GLOBAIS FIC AQf)ES BDR NIVEL | D+& Nio ha 7.09%9.458 47 1.14% 5.905 0,5%8% Artigo &, Inciso ||
CALA INSTITUCIONAL FI A@ES BDR MIVEL | D4 Nio hd 13.721.194,19 2.20% 485 Artigo &, Inciso |11
BB ALOCAQ!O FI MULTIMERCADC PREVIDENGCIARIC D+E du N&o hi 3.922. 878,75 87 3.24% Artigo 10°, Inciso |
EE FI MULTIMERCADO FREVIDENCIARIO LP D4 Nio hd 2,485 887,09 0,40% 174 0,73% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA RV 20 FI MULTIMERCADO LP D4 Nio hd 1.466.648 59 0,24% 4957 0,28% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA RIO BRAVD FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRIT Nic == . W&o == aplica 562 580,00 Artigo 11°

Total para calcule dos limites da Resclugio 622.918.268,04

5.2. Retorno sobre os Investimentos

e O desempenho dos investimentos sera analisado com base na rentabilidade bruta e
liquida, utilizando quadros comparativos para evidenciar os resultados, conforme segue:

Retarno & Meta de Rentabilidade acumuladas no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum |~ Retorno Més | Retorno Acum | Meta Més | Metafcum  Gap Acum VaR
Janeiro 595.352.900,05 463305704 4.357.080.00 802.259.005,03 5.630.127,54 5.630.127,34 0.94% 0,94% 0.98% 0.98% 85.88% 0.68%
Feversino 02.255,005,02 17.278.455,16 | 15.8B3.76542 | 609.240.504,18 E.586.805,42 11.216.833,28 1.88% BE.TTH 1.76%
Margo B09.240.504,18 15.746.337 18 16.266.580,00 B17.760.817,55 5.040.938,21 16.257 868 57 0,82% 272% 05T% 274% 95,08% 0,66%

5.3. Distribui¢ao dos Ativos por Instituigdes Financeiras

e A participacdo percentual de cada instituigdo financeira é demonstrada no quadro
analitico, abaixo, que detalha a alocagao de recursos.

SICREDI: 1.14% BAMCO SANTAMDER: 0.52%
SANTAMDER DTVM: 1,29% ITAL UNIBANCO: 0,51%

CAIXA ECONOMICA: 29,075% BE GESTAO 420.269.13847
. CAIXA ECONOMICA  181.088.13476
. SAMTAMNDER DTVM 801271360
. SICREDI FA0201573

I seanico saNTANDER 325822212

B a0 uniBANCO 3.188.04336
BE GESTAC: 67.47%
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5.4. Retorno da Carteira de Investimentos Versus a Meta de Rentabilidade

e A performance da carteira sera avaliada em relacdo a meta atuarial, que possibilita
analisar o desempenho frente aos objetivos estabelecidos.

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0.0 1.0 20
B Investimentos [ INPC + 4,82% aa.

5.5. Evolugao Patrimonial

e Este item trard a evolucdo do patrimbnio ao longo do periodo, utilizando quadros
demonstrativos para evidenciar o crescimento ou variagdes observadas.

Evoluc3o do Patrimdnio

720.000.000,00

640.000.000,00

560.000.000.00

Patrimdnio (R}

480.000.000,00

400.000.000,00

32000000000
2020 2021 2022 2023 2024

5.6. Retorno dos Investimentos Apds as Movimentagoes

e 0O quadro a seguir, apresenta o impacto das movimentac¢des realizadas na carteira
sobre o retorno obtido.
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Marco/2024

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (RS} Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL 2024 || TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX.. 3.656.778,22 0,00 0,00 373473124 37.953,02 3% 1,03%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA 15.760.520,32 0,00 0,00 19.942.194,71 182.674,29 0,92% 0,92% 0,20%
ITAL ASSET NTN-E 2024 FI RENDA FIXA 3.159.006,62 0,00 0,00 3.185.043,35 29.038,74 0.52% 0.20%
BE TITULOS FUBLICOS XX| FI RENDA FIXA FREVIDENCIAR. .. 184.016.248 63 0,00 0.00 185.704.519,22 1.688.270,60 0.92% 0.92% 0.20%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIX... 99.912.767,20 0,00 0,00 100.829.153,95 918.286,685 0,92%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 554 802,59 0,00 0,00 559.881,43 5.078,84 0,92% 0,92% 0,20%
88 TITULOS FUBLICOS X FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO B11.374,73 0,00 0,00 960,47 5.585,74
BE TITULOS PUBLICOS IFCA 11l FI RENDA FIXA PREVIDE... 430,963,594 0,00 0.00 434 885,52 392298 0.91% 0.91% 0.20%
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE... 55,904 447 14 4.000.000,00 0,00 60.460.565,93 526.118,79 0.85% 0,93% 0.20%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REF. .. T7.944 094,76 0,00 0,00 801271360 6B.618,84 0.86% 0,86% 0.02%
SICREDI LIQUIDEZ EMFRESARIAL DI FI RENDA FlxA 212471843 0,00 0.00 2.142.5568,33 17.851.30 0.84% 0.84%
SICRED INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI REMDA FIXA 491932897 0,00 0.00 4 555 447 40 40.118.43 0.82% 0.82% 0,05%
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 655, 367 66 0,00 0,00 660.632 60 5.254,54 0,80% 0,80% 0,05%
CAIXA BRASIL TITULCS FUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.259.527 18 0,00 0,00 2.277.470,.41 17.943,21 0.79% 0.79% 0.07%
BB ALOCAQ!\D ATIA RETORMO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 45.255.075,06 000 8.000.000,00 38.807.911.91 351.836,25 0.77T% 0,08%
BB IMA-E 5 FIC RENDA FIXA FREVIDENCIARIO LF 13.163.541,13 0,00 0.00 13.262. 464 38 58.921,85 0.75% 0,44%
BB FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENC... 8.048.337,16 8.425.000.00 2,043,157 65 141.745,20 0,70% 0,85%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 11.878.784,47 0,00 0,00 11.952 306,28 T3.541.81 0.62% 0,82% 0.45%
CAlXA BRASIL 2027 X TITULCS FUBLICOS FI RENDA FIXA 17.900.928,26 000 0.00 8.011.885,40 078
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA 3.166.782,74 0,00 0.00 3.186.221,90 19.433,16 061% 0.75%
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) | Retorno (%) | (%) Instit | Var - Més
CAlXA BRASIL GESTADC ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 21.247 87 0,00 .00 21.370,85 122,78 0.58% 0.58%
BB TITULOS FUBLICOS VERTICE 2027 Fl REMDA FIXA FRE... T7.245.045,67 &.000.000,00 .00 85.834.259,83 485.214,16 0.57T% 0.61%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXa 3.243.520,50 0,00 .00 325822212 14.301,22 0.44% 0.44% 0.52%
Total Renda Fixa 571.246.363,48 20.046.337,16 16.425.000,00 579.708.411,20 4.840.710,66 0,84% 0,30%
Retarna dos Investimentos apos as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Margo/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variawel Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA SMALL CAFS ATIVO FI AGOES 142134576 0,00 0.00 1.451.113,02 2876725 2,08% B25%
BB Fl MULTIMERCADO FREVIDENCIARIO LF 2.445.403 12 0,00 0.00 2.455.887.09 19.483.97 0,80% 0.80% 0,46%
BB ALDCAQEO FI MULTIMERCADOD FREVIDENCIARIO 3.834.714,35 0,00 0,00 3.922 BTB.TS 28.164,40 07Z% 0.7% 0,53%
CAIXA RV 20 FI MULTIMERCADO LP 1.463.080,35 0,00 0.00 1.486.648,99 3.568,64 0.24% 0.24% 1.71%
BB A@ES VALOR FIC A@ES 2.178.353,56 0,00 0,00 217251554 -5.838,01
BB AQE)E,S ALOCAQ&O FI AQ(E)E.S 1.795.836,79 0,00 0,00 1.774.728,57 -21.108,22 -1,18% 5,55%
CAIXA DIVIDENDOS FI A@ES 3.007 445,28 0,00 0,00 2.570.282,59 -37.183.87 -1,24% 24 4 35%
BB RETORNO TOTAL FIC AQf)ES 5.333.052,10 0,00 0.00 5.202.289,52 -130.782. 57 -2.45% -2.4 566%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUMDOS FII - CXRIT 1.224.000,00 0,00 6.560,00 562.880,00 -254 18
Total Renda Varidawvel 2276423228 0,00 6.960,00 22.389.204,08 -368.068,20 -1,62% 5,21%
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de (Margo / 2024) FUMDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (RS} Retorno {35) {36} Instit Var - Més
CAIA INSTITUCIOMAL FI AQ-‘E)ES BDR MIVEL | 13.280.025,75 0,00 0,00 13.721.184,19 481188, 44 3,48% 3.48% B89%
BB AQéES GLOBAIS FIC AQE)ES BDR MIVEL | 8.949.414,91 0,00 0,00 7.050.458, 4T 150.043,58 2,18% 216% 5,80%
Total Exterior 20.209.440,66 0,00 0,00 20.820.652,66 611.212,00 3,02% 5,86%
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6. CONSIDERAGOES FINAIS

As andlises realizadas ao longo deste parecer destacam a gestdo estratégica e responsdavel
conduzida pelo Instituto de Previdéncia no més de margo de 2024. A evolugdo patrimonial
mantém-se positiva, refletindo o planejamento cuidadoso e as decisGes assertivas tomadas pelo
Comité de Investimentos.

O cenario econO6mico, nacional e internacional, foi avaliado minuciosamente para antecipar
movimentos de mercado e aproveitar oportunidades que contribuam para o atingimento das
metas institucionais. Como estratégia de alocacdo, foram aplicados doze milhdes de reais (RS
12.000.000,00) em NTN-B, sendo quatro milhdes de reais (RS 4.000.000,00) destinados a
vértices para 2024 e oito milhdes de reais (RS 8.000.000,00) em vértices para 2027, garantindo
alinhamento com as metas de rentabilidade e sustentabilidade no longo prazo.

A meta atuarial foi novamente alcancada no periodo, confirmando a eficiéncia e a consisténcia
das decisOes adotadas. O Instituto segue comprometido com uma politica de investimentos
conservadora e de baixo risco, que visa assegurar a seguranca dos recursos e o cumprimento dos
compromissos futuros com os beneficiarios.

A continuidade dessas praticas, somada a vigilancia constante sobre os desdobramentos
econémicos e financeiros, permitird que o Instituto mantenha sua trajetéria de crescimento
sustentavel e solidez patrimonial, assegurando o bem-estar de seus segurados e a confianga de
todas as partes envolvidas.

Van%rli ardini de Qliveira
Presidente do fomité de Investimentds



